   ТЕМА 5. Ринок облігацій та інших боргових паперів.

Основні поняття і терміни: облігації як боргові цінні папери, державні облігації, муніципальні облігації, інституційні облігації, процентні облігації, дисконтні облігації, конвертовані облігації, цільові облігації, строкові облігації, безстрокові облігації, забезпечені облігації, номінальна ціна облігації, емісійна ціна облігації, ринкова ціна облігації, купонна ставка, номінальний дохід, поточний дохід, дохід до дати погашення, дохід до дати викупу, реалізований прибуток, простий вексель, переказний вексель, комерційний вексель, фінансовий вексель, векселедавець, векселедержатель, індосамент векселя, іменний індосамент, бланковий індосамент, акцепт векселя, аваль векселя дисконтування векселя.

3.1. [bookmark: _TOC_250025]5.1. Поняття облігацій як боргових цінних паперів
Облігація належить до боргових цінних паперів, які підтверджують наявність дебіторсько-кредиторських взаємовід-носин між емітентом і власником облігації.
Випускаючи облігацію, емітент тим самим заявляє про:
· свою потребу в залученні грошових засобів;
· термін, на який йому потрібні ці засоби;
· розмір винагороди, яку він згоден платити за надані йому засоби;
· готовність в подальшому повернути борг повністю.
Згідно Закону України “Про цінні папери і фондову біржу” сутність облігації визначена так:
“Облігація – цінний папір, що засвідчує внесення її власником грошових коштів і підтверджує зобов’язання відшкодувати йому номінальну вартість цього цінного паперу в передбачений в ньому строк з виплатою фіксованого проценту (якщо інше не передбачено умовами випуску)”.
Рішення про випуск облігацій державних і місцевих позик приймається відповідно Кабінетом Міністрів України і місцевими Радами народних депутатів. У рішенні визначається емітент, умови випуску і порядок розміщення облігацій.
Облігації підприємств випускаються підприємствами усіх передбачених законом форм власності, об’єднаннями підприємств, акціонерними та іншими товариствами і не дають їх власникам права на участь в управлінні справами емітента.
Обов’язковими реквізитами облігацій підприємств є наступні: найменування цінного паперу – “облігація”; фірмове найменування і місцезнаходження емітента облігації; фірмове найменування або  ім’я покупця (для іменної облігації); номінальна вартість облігації; термін погашення; розмір і строки виплати процентів (для процентних облігацій); місце і дата випуску; серія і номер облігації; підпис керівника емітента або іншої уповноваженої на це особи; печатка емітента.
Крім основної частини, до облігації може додаватися купонний лист на виплату процентів. Він містить такі основні дані: порядковий номер купона на виплату процентів; номер облігації, по якій виплачуються проценти; найменування емітента і термін виплати процентів.
Рішення про випуск облігацій підприємств приймається емітентом і оформляється протоколом, у якому вказуються: фірмове найменування емітента облігацій та його місцезнаходження; відомості про статутний фонд, господарську діяльність і службових осіб емітента; найменування контролюючого органу (аудиторської фірми); дані про розміщення раніше випущених цінних паперів; мета випуску і вид облігацій (іменні чи на пред’явника); загальна сума емісії, кількість і номінальна вартість облігацій; кількість учасників голосування; порядок випуску облігацій та виплати доходів по них; строки повернення коштів при відмові від випуску облігацій; строки продажу відповідних товарів або надання відповідних послуг за цільовими облігаціями; порядок повідомлення про випуск та розміщення облігацій; порядок оплати облігацій.
Акціонерні товариства можуть випускати облігації на суму не більше 25% від розміру статутного фонду і лише після повної оплати всіх випущених акцій.
Облігації усіх видів розповсюджуються серед підприємств та громадян на добровільних засадах.
Громадяни придбають облігації тільки за рахунок своїх особистих коштів.
Підприємства придбають облігації за рахунок коштів, що залишаються в їх розпорядженні після сплати податків та процентів за банківський кредит.

3.2. 5.2.Взаємні права і обов’язки емітентів та власників облігацій

Права і обов’язки емітента і власника облігації є типовими для боргових відносин, що існують між кредитором і боржником.
Емітент облігацій має наступні права:
· отримання грошових засобів у виді оплати облігацій;
· розпорядження залученими коштами на свій розсуд;
· використання коштів протягом певного строку, якщо облігації не є безстроковими;
· дострокового погашення заборгованості по облігаціях, якщо ці облігації є відзивними;
· виплати винагороди по облігаціях у виді цінних паперів, якщо ці облігації є конвертованими, та інші.
Разом з тим емітент зобов’язаний:
· повернути власнику облігації позичену суму грошей повністю;
· виплатити обіцяну винагороду за користування залученими засобами;
· погасити заборгованість в установлені строки по строкових облігаціях та інші.
Власник облігації має права:
· отримати суму грошей, яку він дав у борг емітенту;
· отримати обіцяну емітентом винагороду за користування позиченими грошовими засобами;
· вимагати своєчасне погашення заборгованості;
· обмінювати, продавати, дарувати облігації, якщо інше не передбачено умовами випуску і т.д.
Власник облігації зобов’язаний:
· повністю сплатити вартість облігацій, тобто надати грошові засоби в розпорядження емітента на визначений строк;
· надати грошові засоби безумовно та інше.

[bookmark: _TOC_250024]5.3.Види облігацій

Існують різні класифікаційні схеми поділу облігацій за видами.
Найбільш поширеним є групування облігацій:
· за емітентами;
· за місцем реєстрації емітента і територією обігу облігацій;
· за методом виплати доходів;
· за строками погашення;
· за ступенем надійності;
· за наявністю обмежень на обіг;
· за ієрархією вимог.

Нижче охарактеризовані схеми вказаних класифікацій.
Державні облігації
Муніципальні облігації
Інституційні облігації
ЗА ЕМІТЕНТАМИ


                          Рис. 5.1. Класифікація облігацій в залежності від емітентів

Державними облігаціями вважаються облігації, випущені від імені держави в цілому або від імені окремого органу державної влади.
Як правило, від імені держави в цілому облігації випускаються Міністерством фінансів. Метою емісії цих облігацій є фінансування загальнодержавних або бюджетних потреб.
Фінансування державних витрат через випуск цінних паперів, зокрема державних облігацій, прийнято називати дефіцитним фінансуванням. У цьому випадку держава одночасно виступає в ролі боржника та кредитора. Державні облігації є важливим елементом ринку позичкового капіталу. Їх випуски розміщуються в основному серед кредитно-фінансових інститутів, торгово-промислових корпорацій, населення та нерезидентів.
Важливою метою випуску державних облігацій є збільшення притоку іноземної валюти. Це сприяє зміцненню національної грошової одиниці, оскільки мобілізовану в результаті випуску облігацій інвалюту можна використовувати в експортно-імпортних розрахунках. З цією метою держава не завжди повинна випускати облігації зовнішнього займу чи облігації в іноземній валюті. Вона може впливати на притік валюти шляхом встановлення відповідного проценту на свої облігації, деноміновані в національній валюті. Якщо процентна ставка по державних облігаціях вища від процентної ставки по аналогічних цінних паперах інших країн, то закордонні інвестори можуть надати їм перевагу з огляду на вищий дохід. Для придбання таких облігацій закордонні інвестори змушені придбати національну валюту країни, в якій випускаються привабливі облігації, і розплачуватися нею за ці облігації. Збільшення продажу національної валюти означає зростання попиту на неї і спричиняє підвищення її ціни.
Випуск державних облігацій надає певний стримуючий вплив на розвиток інфляційних процесів. Це пояснюється тим, що грошові засоби, отримані від випуску державних облігацій, тимчасово вилучаються з обороту, зменшуючи купівельний попит. Цього можна досягнути тільки тоді, коли заощадження коштів і одержання доходів від нього є більш вигідним, ніж витрачання цих коштів на придбання товарів.
Державні облігації вважаються надійним видом цінних паперів,
так як держава гарантує виконання зобов’язань за ними всією своєю “могутністю”. Інвестування грошей у такі цінні папери вважається відносно безризиковим.
Державним облігаціям притаманний високий ступінь визначеності. Державне управління є значною мірою стабільним і послідовним, виключає виникнення ситуацій, що значно погіршили б становище інвесторів.
Державні облігації є ліквідними. Їх можна легко купувати і продавати у випадку необхідності, вони без обмежень приймаються як засіб розрахунків.
Але разом з тим державні облігації є найменш доходними цінними паперами. Процентні ставки по державних облігаціях є нижчими від процентних ставок по інших боргових цінних паперах.
Процентна ставка по державних облігаціях виконує функцію загальноринкового показника, на основі якого визначаються процентні ставки по інших боргових цінних паперах. Якщо відбувається  підвищення  процентних  ставок  по  державних
облігаціях, то автоматично зростають процентні ставки по цінних паперах інших емітентів, і навпаки.
Місцеві облігації випускаються для забезпечення потреб місцевих бюджетів, а також для фінансування різних місцевих проектів. Емітентами цих облігацій є муніципальні органи всіх рівнів: областей, районів, міст, графств, округів.
Місцеві облігації вважаються надійними і ліквідними. Їх випуск дозволяє вирішити такі основні завдання: муніципальні органи отримують необхідні фінансові ресурси, їм не треба використовувати бюджетні кошти, а значить, збільшувати місцеві податки; інвестори отримують надійні і ліквідні цінні папери, що приносять певний дохід; місцеве населення отримує потрібні об’єкти, користується їх товарами, роботами чи послугами.
У більшості випадків доходи від місцевих облігацій не оподатковуються або оподатковуються за пільговою ставкою, що робить їх привабливими для інвестування.
Інституційні облігації випускаються юридичними особами, що в більшості випадків займаються підприємницькою діяльністю. Основною метою випуску таких облігацій є прагнення отримати грошові засоби, необхідні для фінансово-господарської діяльності.
За місцем реєстрації емітента та територією обігу облігації поділяються на вітчизняні та іноземні. Якщо місце юридичної реєстрації головного офіса емітента та територія, на якій обертаються випущені ним облігації, знаходяться під юрисдикцією однієї і тієї ж держави, то такі облігації вважаються вітчизняними; якщо вони знаходяться під юрисдикцією різних держав, то облігації є іноземними на усіх фондових ринках, крім вітчизняного.
Процентні облігації
Дисконтні облігації
Конвертовані облігації
Цільові облігації
Облігації з плаваючою ставкою
Облігації, індексовані відносно ціни товару
Доходні облігації
Облігації, що дають право на участь у прибутках
ЗА МЕТОДОМ ВИПЛАТИ ДОХОДІВ

                        Рис. 5.2. Класифікація облігацій в залежності від виплати доходів

Процентні облігації – це облігації, за якими дохід виплачується у виді проценту. Процент нараховується відповідно до номінальної вартості конкретної облігації.
Процент – це винагорода, так звана премія власнику облігації. Тому в зарубіжній літературі процент називають премією, а процентні облігації – облігаціями з премією.
Емітент встановлює частоту виплати винагороди. Найбільш поширеним є визначення проценту як річних.
При випуску облігацій на строк менше одного року розміри процентів також можуть визначатися в річних.
Якщо облігації перебувають в обігу декілька років, то, як правило, дохід виплачується у виді річного проценту. Слід зауважити, що чим більший строк обігу облігацій, тим дорожчою є вартість позичених коштів.
Дисконтними вважаються облігації, дохід по яких для їх власника утворюється за рахунок різниці між ціною, за якою облігація погашується емітентом, і ціною, за якою вона продається емітентом. Дисконтні облігації зазвичай випускаються на нетривалі строки.
Конвертовані – це облігації, за якими грошовий дохід їх власнику не виплачується, а замість нього йому безкоштовно видають нові види цінних паперів.
Цільові облігації випускаються у виді займів під відповідні товари і послуги і дають право їх власнику на придбання цих
товарів і послуг замість одержання доходу.
Облігації з плаваючою ставкою – це боргові інструменти, дохід за якими змінюється в залежності від зміни ринкового курсу і його періодично коректують таким чином, щоб його розмір перевищував базову ставку.
Облігаціями, індексованими відносно ціни товару, вважаються облігації, що випускаються з метою захисту від інфляції і змінюються в залежності від зміни ціни на відповідний товар (золото).
Доходні облігації – це такі облігації, дохід по яких виплачується тільки у тому випадку, коли корпорація – емітент отримує прибуток.
Облігації, що дають право на участь в прибутках, - це облігації, які окрім права на одержання гарантованого фіксованого проценту дають ще право на участь в прибутках компанії-емітента.
Короткострокові облігації
Середньострокові облігації
Довгострокові облігації
Облігації з правом дострокового погашення
Безстрокові облігації
ЗА СТРОКАМИ ПОГАШЕННЯ


                                Рис. 5.3. Класифікація облігацій в залежності від строків погашення

Строковими вважаються облігації, випущені на конкретно визначений строк, після настання якого емітент зобов’язується їх погасити.
Облігації з правом дострокового погашення – це облігації, за якими емітент має право на дострокове погашення боргу.
Безстрокові (вічні) облігації – це облігації, що випускаються емітентом без взяття зобов’язань по їх погашенню. Такі облігації не можуть бути дисконтними, а тільки процентними, причому річний процент має здатність змінюватися.
Забезпечені облігації
Незабезпечені облігації
ЗА СТУПЕНЕМ НАДІЙНОСТІ


Рис. 5.4. Класифікація облігацій в залежності від надійності

Забезпеченими називають облігації, за якими емітент гарантує виконання своїх зобов’язань стосовно повернення основної суми боргу і виплати доходів по ньому. Як правило, ці облігації випускаються під заставу предметів нерухомості, майна корпорації, ліквідних та доходних цінних паперів.
Облігації з вільним обігом
Облігації з обмеженим обігом
Облігації без права на обіг
ЗА НАЯВНІСТЮ ОБМЕЖЕНЬ НА ОБІГ


Рис. 5.5. Класифікація облігацій в залежності від обмежень на їх обіг

Група облігацій з вільним обігом включає облігації, операції з якими можна здійснювати без будь-яких обмежень.
Облігаціями з обмеженим обігом визнаються такі, умовами випуску яких передбачені певні обмеження на здійснення операцій з ними.
Облігації без права на обіг не можуть бути відчуженими від їх власника.






Облігації з перевагою
Молодші облігації
Облігації ви-сокого рангу
Старші облігації
ЗА ІЄРАРХІЄЮ ВИМОГ


                                          Рис. 5.6. Класифікація облігацій в залежності від ієрархії вимог

Облігації з перевагою – це облігації, що мають перевагу в порівнянні з іншими облігаціями, випущеними тією ж компанією.
Молодші облігації – це облігації, другорядні по відношенню до облігацій інших випусків, які у випадку ліквідації емітента дають менше прав на його активи і оплачуються після задоволення претензій по інших емісіях.
Облігації високого рангу – це облігації, які у випадку існування ієрархічності вимог мають переваги в порівнянні з іншими облігаціями.
Старші облігації – це облігації, які мають переважне право на активи позичальника у випадку його ліквідації.
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Векселем вважається письмове боргове зобов’язання встановленої форми, що дає його власнику (векселедержателю) право вимагати від боржника (векселедавця) сплати зазначеної у векселі суми грошей у вказаний строк.
Вперше векселі з’явились в обігу в середині XII століття в Італії. А вексельне законодавство у європейських державах було сформоване в XVII столітті. У 1729 році Вексельним статутом офіційно було введено вексельний обіг в Російській імперії.
Вексельний обіг в нашій країні був поширеним у період НЕПу. Та в зв’язку з відміною у 30-тих роках комерційного кредиту та заміною його прямим банківським кредитуванням він був припинений, хоча юридично векселі збереглися і використову-валися у зовнішній торгівлі.
Згідно Закону України „Про цінні папери і фондову біржу”, Постанови Верховної Ради України від 17 червня 1992 р. „Про за-стосування векселів у господарському обороті України” в нашій державі був запроваджений вексельний обіг, що передбачає використання простих і переказних векселів відповідно до Женевської конвенції 1930 року.
Простий вексель являє собою борговий цінний папір, що містить просту, нічим не обумовлену обіцянку векселедавця виплатити векселедержателеві певну суму грошей при настанні певного строку.
Прості векселі бувають іменними та на пред’явника.
У простому іменному векселі вказується, кому саме векселедавець зобов’язується виплатити гроші.
У простому векселі на пред’явника ім’я векселедержателя не вказується.
Переказний вексель являє собою борговий цінний папір, що містить нічим не обумовлене письмове розпорядження кредитора, адресоване  боржнику,  про  те,  щоб  останній  виплатив  за
пред’явленням або в день, вказаний у векселі, певну суму грошей певній особі, або за наказом останньої, або пред’явнику векселя.
Простий вексель виписується та підписується боржником.
Переказний вексель (тратта) виписується та підписується кредитором (трасантом) і є пропозицією боржнику (трасату) про сплату у зазначений строк певної суми грошей іншій особі (ремітенту).
Основні реквізити векселів зазначені у таблиці 4.1.

Таблиця 5.1. Реквізити векселів

	
	Вид векселя

	
	простий
	переказний

	1. Найменування - "вексель"
	√
	√

	2. Звичайна і нічим не обумовлена обіцянка сплатити визначену суму
грошей
	
√
	

	3. Звичайна і нічим не обумовлена пропозиція сплатити певну суму
грошей
	
	√

	4. Термін платежу
	√
	√

	5. Місце, в якому повинен відбутися платіж
	√
	√

	6. Найменування того, кому або за наказом кого повинен відбутися
платіж
	
√
	
√

	7. Найменування платника
	
	√

	8. Дата і місце складання векселя
	√
	√

	9. Підпис того, хто видає документ (векселедавця)
	√
	√



Вексельний документ, у якому відсутній будь-який із вказаних реквізитів, не має юридичної сили, за винятком таких випадків:
· вексель, термін платежу за яким не вказано, розглядається як
такий, що підлягає оплаті за пред’явленням;
· за відсутності особливої позначки місце, вказане поруч з найменуванням платника (місце складання документа – для простого векселя), вважається місцем платежу і одночасно місцем проживанням платника (векселедавця – для простого векселя);
· переказний вексель, у якому не вказане місце його складання, вважається підписаним у місці, позначеному поруч з найменуванням векселедавця.
Вексель може мати наступні терміни платежу:
· термін „на визначений день”;
· термін „в певний час після складання векселя” – α dato;
· термін „після пред’явлення”;
· термін „на визначений час після пред’явлення” – α viso.
В залежності від мети і характеру операцій, які лежать в основі випуску векселів, розрізняють наступні їх види.
Комерційний вексель – це документ, що засвідчує купівлю–продаж товарів у кредит, коли покупець не володіє в момент купівлі необхідною сумою грошей, і пропонує продавцеві замість грошей інший платіжний засіб – вексель.
Фінансовий вексель призначений не для оплати заборгованості, а для мобілізації грошових коштів, використовується при видачі позик у грошовій формі.
Вексель, в основі якого немає реального переміщення ні товарів, ні грошей, вважається фіктивним.
„Дружній” – це вексель, що виписується, коли кредитоспроможне підприємство здійснює фіктивну операцію з некредитоспроможним про придбання у нього товарів, виконання ним робіт або надання послуг. В основі цієї операції немає реального переміщення товарів, грошей або іншого еквівалента.
„Дружній” вексель виписується з метою надання неплатоспроможному підприємству можливості отримати в банку позику шляхом дисконтування векселя або його застави.
„Зустрічним” називається вексель, що слідує із „дружнього”, коли неплатоспроможний партнер у свою чергу виписує вексель з метою гарантії оплати за „дружнім” векселем.
„Бронзовий” – це вексель, отримувач якого не знає про його фіктивність або неплатоспроможність емітента.
Основними функціями векселів є наступні:
· Векселі є грошовими документами, які засвідчують наявність відносин безумовної заборгованості.
· Векселі виступають засобом кредитування, оскільки між датою виписки векселя і датою його погашення завжди існує певний період часу, протягом якого мають місце відносини заборгованості.
· Векселі можуть бути предметом застави.
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Простий вексель виписується боржником і містить безумовне зобов’язання сплатити у певний строк певну суму грошей кредитору.
Наприклад, організація „А” поставляє товар організації „Б”, в якої немає грошей, щоб оплатити вартість товару. У цьому випадку за домовленістю сторін організація „Б” виписує простий вексель на ім’я організації „А” або на пред’явника і передає цей вексель організації „А”. Згідно з векселем організація „Б” зобов’язується сплатити організації „А” у певний строк певну суму грошей. При цьому сума, вказана у простому векселі, складається з двох частин:
· вартості поставленого товару;
· вартості згоди організації „А” на відстрочку у сплаті.
1
2
3


4
Векселедержатель „А”
Векселедавець „Б”

1 – видача векселя;
2 – пред’явлення векселя до платежу;
3 – погашення векселя;
4 – вручення погашеного векселя (з розпискою про одержання платежу).
Рис. 5.7. Схема простого вексельного обігу з використанням простого векселя

Переказний вексель виписується кредитором і передається особі, зазначеній у векселі, або особі, яка буде виступати пред’явником векселя. Ця особа є першим векселедержателем або ремітентом.
Наприклад, організація „А” поставляє товар організації „Б”. Припустимо, що існує також організація „В”, по відношенню до якої організація „А” є боржником тієї ж суми, на яку організація „Б” є боржником по відношенню до організації „А”. Тому організація „А” одночасно із поставкою товару для організації „Б” виписує переказний вексель, у якому зазначає суму, строк оплати та найменування організації „В”, якій організація „Б” повинна сплатити кошти. Організація-боржник „Б” дає згоду на сплату за векселем (здійснює акцептування векселя). Після настання вказаного у векселі строку організація „Б” виконує обов’язок щодо сплати зазначеної суми векселедержателеві „В”. Цим самим вона виконує свої зобов’язання по відношенню до організації „А”.
Нижче наводиться схема обігу переказного векселя.
1
2
3
4
5
6
Платник (трасат) “Б”
Векселедержатель (ремітент) “В”
Векселедавець (трасант) “А”

1 – видача векселя;
2 – пред’явлення векселя до акцепту;
3 – підтвердження згоди сплатити за векселем;
4 – пред’явлення векселя до платежу;
5 – погашення векселя;
6 – вручення погашеного векселя (з розпискою про одержання платежу).
Рис. 5.8. Схема простого вексельного обігу з використанням переказного векселя

Індосамент — це передача векселя іншій особі за допомогою передавального напису на зворотній стороні векселя або на приєднаному до нього аркуші паперу (алонж).
Передачу векселя підписує індосант – надписувач векселя.
Індосант може заборонити новий індосамент. У такому разі він не несе відповідальності перед тими особами, на користь яких вексель був після цього індосований.
Індосамент переносить всі права, що випливають з векселя. Індосамент повинен бути простим і нічим не обумовленим. Виділяють іменний і бланковий індосамент.
Іменний індосамент може бути здійснений на користь платника, незалежно від того, чи акцептував він вексель, чи ні, або на користь будь–якої зобов’язаної за векселем особи. Ці особи теж можуть індосувати вексель.
Бланковий індосамент не містить найменування особи, на користь якої він зроблений. Він може складатися з одного підпису індосанта.
Індосамент на пред’явника також має силу бланкового індосамента.
Індосамент виконує наступні функції:
· Передача правових повноважень. Особа, яка придбала вексель, отримує правове підтвердження володіння ним.
· Гарантійна функція. Всі індосанти (а їх за одним векселем може бути декілька) несуть разом з векселедавцем та акцептантом солідарну відповідальність за платіж згідно векселя.
Акцепт — це прийняття векселя до платежу, виражене письмово на лицевій стороні векселя переважно упоперек тексту словами „акцептований” або „прийнятий до платежу”, із зазначенням підпису особи, яка приймає вексель до платежу (акцептанта).
Простий підпис платника, зроблений на лицевій стороні векселя, має силу акцепту.
Акцепт має бути простим і нічим не обумовленим. Акцептант може дати згоду повністю сплатити вексельну суму, а може обмежитись частиною суми.
Платник через акцепт бере зобов’язання оплатити вексель в строк.
Аваль — це вексельне поручительство особи (аваліста), яка бере на себе відповідальність за платіж за векселем. Це поручительство дається третьою особою або навіть однією з осіб,
що підписали вексель.
Аваль дається на векселі або на додатковому аркуші. Він виражається словами „вважати за аваль” або іншим подібним формулюванням, і повинен бути підписаним авалістом. Підпис аваліста означає, що гарант бере на себе відповідальність за вексельними зобов’язаннями, якщо боржник чи індосант будуть неспроможними їх виконати.
У разі відсутності вказівки, за кого виданий аваль, останній вважається виданим за векселедавця.
Протест за векселем —це офіційний документ, оформлений на спеціальному аркуші, в якому зазначене відповідно невиконане зобов’язання за векселем.
Протест за векселем має місце у випадку, коли боржник, який повинен погасити вексель, відмовляється це зробити. Оскільки вексельні відносини є відносинами безумовними, тобто такими, при яких боржник повинен погасити заборгованість незалежно від будь–яких умов, то для того, щоб примусити його виконати вексельні зобов’язання, існує інститут протесту векселів.
Протест виконується нотаріусами. Після пред’явлення векселя до погашення у випадку, коли боржник відмовляється його погасити, векселедержатель повинен у встановлені законодавством строки звернутися до нотаріуса із заявою стосовно засвідчення факту відмови боржника виконати свої грошові зобов’язання за векселем. Засвідчувальний напис нотаріуса, здійснений по відношенню до векселя, і являє собою опротестування векселя.

Питання для самоконтролю
1. Дайте визначення облігацій як боргових цінних паперів.
2. Які права і обов’язки мають емітенти і власники облігацій?
3. Охарактеризуйте поділ облігацій за емітентами.
4. Поясніть, чому державні облігації вважаються надійними та ліквідними цінними паперами.
5. Як різняться облігації за методом виплати доходів?
6. Чому окремі види облігацій вважаються забезпеченими?
7. Наведіть класифікацію облігацій за ознакою ієрархії вимог.
8. Назвіть види вартісної оцінки облігацій.
9. Як визначається теперішня вартість облігації?
10. Дайте характеристику основних видів доходу від облігацій.
11. Дайте коротку історичну довідку запровадження вексель-ного обігу.
12. Розкрийте економічний зміст простого векселя.
13. Як здійснюється обіг переказного векселя?
14. Які терміни платежу може мати вексель?
15. Охарактеризуйте основні види векселів.
16. У чому полягає сутність і роль індосаменту векселів?
17. Що означає акцепт векселя?
18. У яких випадках здійснюється опротестування векселя?
19. Розкрийте	зміст	і	послідовність	банківської	операції дисконтування векселя.
20. Що являє собою банківська операція доміциляції векселя?
21. Яким чином здійснюється інкасування банком векселя?
22. Охарактеризуйте банківський аваль векселів.
23. Як відбувається кредитування під заставу векселів?
24. Яким чином здійснюється обіг векселів на міжбанківському ринку?
[bookmark: _GoBack]












image4.png




image5.png




image6.png




image7.png




image8.png




image9.png




image10.png




image11.png




image12.png




image13.png




image14.png
RS




image15.png




image16.png




image17.png




image18.png
RS




image19.png




image20.png




image21.png




image22.png




image23.png




image24.png




image25.png




image26.png




image27.png




image28.png




image1.png




image2.png




image3.png




